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SOJA

Noviembre 2023 CBOT USS 475,39/tn bajas de USS 9,65/tn

Leves variaciones positivas para la soja en la primera jornada de la semana.

Los fondos se estima han comprado 2.000 contratos de poroto, 5.000 de harina y

vendieron 5.000 de aceite (venta de oil share)

Pocas noticias que sostengan los precios, la presion de la cosecha y la idea de una

enorme produccion para Sudamérica son factores bajistas.

Fuertes lluvias se presentaron a lo largo del corazén del cinturén de maiz con excepcion
del noreste y sureste del cinturdén con la misma proyeccion para mediados de semana

para luego tornarse nuevamente seco.

Las condiciones de cultivo de esta tarde se espera que traigan una pequefia caida lo cual
es normal en esta época del afio, los reportes de rendimientos se presentan mejor de lo

esperado quizas volviendo a las condiciones de cultivo en 52% de bueno a excelente.
Se espera que la cosecha del 5% al 14%.

El nivel hidrico del rio Mississippi sigue muy por debajo de lo normal para esta época del
ano originando dificultades para los envios de granos ahora que empieza la cosecha,
este tema al igual que los niveles del Canal de Panama atraen la atencién del mercado

ya que estos inconvenientes encarecen los precios y retrasan el envio de los granos.

En su reporte semanal sobre la inspeccién de embarques estadounidenses, para el
periodo del 15 al 21 de septiembre, el USDA informé despachos de soja por 481.638
toneladas, por encima de las 429.772 toneladas del informe anterior y dentro del rango

estimado por los privados, de entre 375.000 y 775.000 toneladas.

Hasta el momento se ha sembrado aproximadamente el 2% de la cosecha de soja de

Brasil, cifra cercana al promedio para esta época del ano.
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Gran parte de la altamente productiva regién Centro-Oeste permanece seca, a la espera

del inicio de las lluvias monzdnicas.

Los modelos de prondstico de la semana pasada comenzaron a mostrar mayores
posibilidades de lluvias de 1 a 2 pulgadas en la regién Centro-Oeste aproximadamente

dentro de una semana.

MAIZ

Diciembre 2023 CBOT USS 187,10/tn, bajas de USS 2,75/tn

Cierre positivo para el maiz, con fondos reduciendo posiciones largas en 3.000 contratos

aproximadamente.

Para maiz en particular, las noticias que ayuden a brindar soporte son limitadas,
mientras el mercado espera el reporte de avance de cosecha después de las lluvias del

fin de semana, que brindaron cobertura a la zona centro y noroeste del cinturén.

Estas lluvias se espera que migren a la zona este del cinturén durante los préximos 5
dias, seguido de prondsticos de lluvias por debajo de lo normal para la zona, a la vez que
las temperaturas se mantienen por arriba de lo normal en practicamente todo el

cinturén, manteniendo abierta la ventana de cosecha sin mayor complicacion.
Se espera que la cosecha de maiz aumente del 9% al 17%

El USDA confirmd hoy una venta de maiz a México, por 1.661.160 toneladas. De ellas,
1.049.771 toneladas correspondientes a la actual cosecha 2023/2024 y el resto del

proximo ciclo agricola.

En su reporte semanal sobre la inspeccion de embarques el USDA informd despachos de
maiz por 660.811 toneladas, muy cerca de las 676.323 toneladas del informe
precedente y dentro del rango calculado por los operadores, de entre 400.000 y 800.000

toneladas.
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En Brasil, AgRural relevo el avance de la siembra de maiz de verano sobre el 25% del

area prevista, contra el 21% de la semana anterior y el 28% de igual momento de 2022. "

El Ministerio de Agricultura de China estimé un aumento de 870 mil hectareas en las
areas de cosecha de maiz, 3so llevard a que China aumente la produccién de maiz en

aproximadamente 5,65 MTM de 277,2 MMT el aho pasado a 282,65 MTM.

TRIGO

Diciembre 2023 CBOT USS 211,56/tn, bajas de USS 4,78/tn

Cierre positivo para el trigo, con fondos reduciendo posiciones cortas en 5.000

contratos.

Aunque los recientes esfuerzos de Rusia por establecer un precio minimo de
exportacion han estado dando de qué hablar y suponen un piso, aun asi, los niveles

actuales son muy competitivos.

El bajo ritmo de demanda del trigo estadounidense, unido a los problemas de calado del

rio Mississippi y la apreciacién del ddlar, son también elementos bajistas.

En su informe semanal sobre la inspeccion de embarques el USDA informé despachos de
trigo por 451.004 toneladas, por encima de las 422.639 toneladas del reporte anterior y

dentro del rango previsto por los privados, de entre 300.000 y 500.000 toneladas.

Las condiciones adversas en materia de clima contindan en Australia, con nuevos
recortes en materia de estimaciones de produccién que estaria entre los 22 y 24

millones de toneladas



